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ANLAGEBERATUNG + VERMOGENSVERWALTUNG

INVESTMENT FOCUS

,,Wir feiern 20 Jahre NOVA!“ Daniel Schwendimann
Herzlichen Dank geschatzte Kunden, Mitarbeiter und Geschiftspartner!

Der Schweizer Finanzplatz gehért nach wie vor zu den bedeutendsten der Welt. Er ist historisch %’
betrachtet gemeinsam mit den Schweizer Grossbanken lber das letzte Jahrhundert gewachsen. :
Parallel dazu entstanden vor allem in den letzten Jahrzehnten unabhangige Vermégensverwal- v
tungsgesellschaften. Sie verfolgen traditionell den Zweck, ihren Kunden auf eine ganz individuelle '
Art, massgeschneiderte Dienstleistungen zu erbringen. Die meisten unabhangigen Vermodgens-
verwalter, so auch etliche Mitarbeiter der NOVA, haben ihre berufliche Laufbahn bei einer Schweizer Bank
begonnen. Die dort erworbene Kompetenz und Sachkenntnis wird auf eine ganz personliche Weise dem Investor
zur Verfugung gestellt. Weitgehend befreit von administrativen Aufgaben, die eine Fuhrungsverantwortung bei
einer Bank zunehmend mit sich brachte, sind wir als Portfolio-Manger und gleichzeitig Relationship-Manager in
der Lage, unsere Vermdgensverwaltungskenntnisse direkt, nachhaltig und ausschliesslich im Interesse unserer
Klienten anzuwenden.

Die NOVA INVESTMENT PARTNERS AG entstand 2003 durch Fusion der Nova Invest AG in Baden und der
Swinpa Investment Partners AG in Schlieren, die einige Jahre zuvor gegriindet wurden. Ein zukunftsorientiertes
Denken flhrte so bereits vor 15 Jahren zu einem erfolgreichen Unternehmenszusammenschluss. Durch die
Zusammenfihrung von weitgefacherten Fahigkeiten und vielseitigen Erfahrungen entstand fir unsere Kunden ein
Zugriff auf noch umfassendere und breiter abgestitzte Finanzdienstleistungen. Aufgrund der gezielten Nutzung
von Synergien, gerade auch im verarbeitenden Bereich, haben unsere Portfolio-Manager noch mehr Zeit fir die
Anliegen der Kundschaft und fur die erfolgreiche Verwaltung ihrer Gelder. Um diesem Gedankengut weitere
Nachhaltigkeit zu verleihen wurde 2009 ein vollamtlicher Geschéftsfiihrer eingestellt und eine zuséatzliche Filiale in
Wil eréffnet. Im Herbst 2011 bezog unser Standort in Schlieren neue Birordumlichkeiten an zentraler Lage.
= Anfangs 2017 konnten wir unser Team durch zwei sehr erfolgreiche Vermoégensverwalter (friher
<)

= Evalor AG in Zug) erganzen. Sie betreuen einige ausgesuchte und langjahrige Kunden ,unter dem
Dach der NOVA* weiter. Wir schatzen uns glicklich, auch auf den grossen Erfahrungsschatz und das
breite Beziehungsfeld der beiden Herren zahlen zu kénnen. Per 1. Juli wird unser Team nun erneut

2 um einen weiteren Portfoliomanager, mit jahrelanger Erfahrung im Private Banking verschiedener
Kantonal- und Privatbanken, erganzt.

o
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Ein wichtiger Schritt in unserer Firmengeschichte war der Beitritt zum Verband Schweizerischer
Vermoégensverwalter (VSV) bei dem wir seit dem Jahr 2000 Aktivmitglied mit SRO-Anschluss sind. Somit
unterliegen wir seit langem den strengen Richtlinien des Verbandes zur Vermdgensverwaltung und der SRO
(Selbstregulierungsorganisation gegen Geldwascherei). Wir sind somit bestens gerustet fir die regulatorischen
Herausforderungen die das neue Finanzmarktgesetz (FIDLEG/FINIG) ab 2020 mit sich bringen wird. Unsere
gezielte Wachstumsstrategie sowie die geplanten Investitionen in die Digitalisierung zeigen unserem Umfeld einen
klaren Weg fiir eine Zusammenarbeit. Wir setzen alles daran, auch in Zukunft ein engagierter und professioneller
Partner fur Sie zu sein! Danke fr lIhr Vertrauen.

Wéhrungen —,,US-Dollar mit Zinsvorteil“ Marcel Wiesli

Im zweiten Quartal sind sich die Marktteilnehmer an den Devisenmarkten erneut der hohen und seit
Jahresbeginn kontinuierlich weiter angestiegenen Zinsattraktivitdt des US-Dollars gegeniiber vielen

& Wahrungen dieser Welt bewusst geworden. Hinsichtlich des Wechselkurses gegenuber dem Euro
'(. durfte beim jungsten Dollaranstieg aber auch die etwas schwéachere konjunkturelle Entwicklung der
=== Eurozone im Vergleich zur US-Wirtschaft eine Rolle gespielt haben. Auch zum CHF hat der Euro
etwas nachgelassen und sich von der 1.20er Zone wieder entfernt. Das politische Hin und Her schiirt nun aber die
Unsicherheit und lasst Beflirchtungen aufkommen, dass das Wachstum der US-Wirtschaft gebremst werden
koénnte; dies belastet aktuell die Aufwertung des Dollars. Meine Prognose flr die nachsten Monate: USD/CHF
0.97-1.01. Im EUR/CHF hat sich die Erwartungshaltung etwas abgeschwacht. Der Wechselkurs dirfte ohne eine

deutliche wirtschaftliche Belebung der EURO-Zone im Sommer im Range 1.15-1.18 verharren.
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Aktienmarkte — ,,Sommerzeit, stabile Konjunktur aber Unsicherheit an der Handelsfront* Daniel Imhof

Nachdem sich die Bodrse lange Zeit vom aktuellen Handelskonflikt unbeeindruckt zeigte, hat die
Verunsicherung an den Finanzmarkten gegen Ende des zweiten Quartals vor allem aufgrund der >,
verstarkten Drohkulissen wieder zugenommen. Zusétzlich kamen aus der Eurozone zuletzt etwas -
enttauschende Konjunkturmeldungen. Grund zur Sorge besteht aus meiner Sicht aber nicht. In Europa ~—
stehen einfach geringere Wachstumsraten an, wahrend sich die Unternehmensgewinne in den USA

weiterhin gut entwickeln. Der synchrone globale wirtschaftliche Aufschwung halt an, befindet sich
allerdings im fortgeschrittenen Bereich. Der Zyklus kann aus meiner Sicht aber noch weitere 1-2 Jahre anhalten.
Das Sommerhalbjahr ist an den Aktienmarkten haufig weniger attraktiv. Die aktuelle Positionierung der USA und
das ,Getwittere“ rund um die Handelszdlle fuhren dazu, dass Investoren sich zurtickhaltender zeigen. Aber Trump
ist ein ,Dealmaker und liebt es Geschafte abschliessen zu kénnen. Sobald die Verhandlungsposition fir ihn
stimmt, glaube ich, ist die Beilegung des aktuellen Konfliktes nicht mehr weit weg. Es bleibt also zu hoffen, dass
bald wieder die Bérsenregel ,politische Bérsen haben kurze Beine® zum tragen kommt. Fir mich gibt es gentigend
Indizien, dass der Aktienmarkt auch weiterhin eine gewisse Gelassenheit aufweisen wird. Obwohl ich nach einer
leichten Sommerrallye von einem trégen und flauen Handel in der Sommerpause ausgehe, stelle ich doch fest,
dass nach wie vor eine positive Grundhaltung von Seiten der Anleger herrscht. Rickschlage sollten somit
weiterhin gut weggesteckt werden kénnen und dirfen schrittweise zum Ausbau von Positionen genutzt werden.
Bei der Aktienauswahl bleiben wir weiterhin sehr selektiv. Die Titelauswahl (stock picking) steht im Vordergrund.
Wir bevorzugen Substanzwerte sowie Firmen mit aussichtsreichen Geschaftsmodellen. Auf Sektorenebene
schenken wir den defensiveren Werten wieder mehr Beachtung. Gegen Ende des Quartals erwarte ich wieder
positivere Entwicklungen an den Aktienmarkten.
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Zinsen — ,,USA und Europa in unterschiedlichem Stadium*“ Christian Meier
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USA  mEurozone  ® Schweiz strafferen Kurs der Fed steht aber auch die Inflation, die sich dem Ziel der

Notenbank (2 Prozent) annédhert. In Europa sind die Aussichten fir die
Konjunktur etwas unsicherer, doch auch die EZB hat das Ende der Geldschwemme eingelautet. Die
Anleihenk&ufe sollen zum Jahresende eingestellt werden. Die Leitzinsen bleiben hier aber noch lange sehr tief. In
einem solchen Umfeld steigen die Risiken fiir Unternehmensanleihen tieferer Qualitat etwas an. Deshalb sind wir
diesbezuglich zurtickhaltend. Die Geldmarktzinsen in der Schweiz bleiben vorerst negativ. Positive Zinsséatze fir
CHF-Geldmarktanlagen erwarte ich erst ab dem Jahre 2020.

Rohstoffe/Edelmetalle — ,,fallende Lagerbestande und steigende Preise* Daniel Wallner

In der Vergangenheit haben Rohstoffe jeweils dann die grdsste Aufwertung erfahren und gegentber
anderen Anlageklassen besser abgeschnitten, wenn der Konjunkturzyklus seinen Hohepunkt bereits

2l Uberschritten hatte, Ressourcenengpasse spirbar wurden und die Zentralbanken begannen, auf die
e Liquiditatsbremse zu treten. Dieser Erfahrungswert pragt meine Beurteilung des Sektors. Ist es bereits
“ soweit? Rohstofffonds haben dieses Jahr zwischen 3-5% an Wert zugelegt, der Olpreis hat seine Erholung

in der ersten Jahreshalfte fortgesetzt, die weltweiten Lagerbestande liegen mittlerweile deutlich unter
dem Funfjahresdurchschnitt und von den meistgehandelten Rohstoffen weisen gemdass Rohstoffexperten
mittlerweile rund 75% fallende Lagerbestande und damit Angebotsdefizite auf. Ich bleibe fur Sie am Ball. Zum
Thema Gold; aus Sicht des CHF-Investors geht das Nullsummenspiel weiter. Zinserhdhungen und ein zur Starke
neigender US Dollar haben dem Goldpreis in USD pro Unze etwas zugesetzt.
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